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Anlagekonzept

Anlageziel ist ein mittel- bis langfristig hoher Wertzuwachs.
Anlageschwerpunkt sind Aktienfonds und Einzelaktien mit
einer maximalen Investitionsquote von 100 Prozent. Dabei
wird bei den Investmentfonds auf eine gesunde Mischung
aus Zielfonds von etablierten Gesellschaften und von feinen
Fondsboutiquen geachtet sowie bei den Einzelwerten auf
eine breite Streuung des Risikos.
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Fondsdaten Wertentwicklung Chart
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Wertentwicklung in %6

2007 2008 2009 Seit Start
SPGO 0,26 -29,20 6,43 -24.2
MSCI | -5,01 -3850 3,84 - 40,0
2009 Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez Gesamt
SPGO 0,53 -2,82 1,78 325 421 -0,53 6,4
MSCI -1,18 -9,58 2,48 11,15 1,60 0,43 3,8

Top 5 Positionen Fonds-Allokation

Carmignac Investissement 6,0 % Aktienfonds / Aktien 46,0 %
Franklin Mutual European 4,8 % Rentenfonds / Renten 1,8 %
Lingohr Systematic 4,6 % Liquiditat 52,2 %
FT HighDividend 4,4 % 100,0 %
StarCap Priamos 3,7%

Kommentar des Fondsberaters

Weiter vorsichtige Kaufe geplant!

Nachdem wir in unserem Kommentar vor drei Monaten an dieser Stelle angekiindigt hatten, die Liquiditatsquote
des Fonds etwas herunterzufahren (was im Berichtszeitraum um knapp vier Prozentpunkte geschehen ist), ergibt
sich in den nachsten Wochen nach dem Auslaufen der aktuellen Kurskorrekturen an den internationalen Aktien-
markten voraussichtlich erneut die Mdglichkeit, mit (Zu-)Kaufen dem offensiven Charakter des Fonds Rechnung zu
tragen. Auf der Kaufliste stehen dabei sowohl Aktienfonds als auch Einzelaktien.

Bis jetzt hat die in Relation zu anderen global anlegenden Aktienfonds tiberdurchschnittliche Kassehaltung und die
vorsichtige Investitionspolitik des Fonds fiir die Anleger zu einem Mehrwert von fast 20 Prozent im Vergleich zu
dem Referenzindex des Fonds, dem Weltaktienindex, seit der Auflage des Fonds im November 2007 gefuhrt.

Eine ausfuhrliche Darstellung und aktuelle Einschatzung aus der Sicht der SCHMITZ & PARTNER AG findet sich
unter www.schmitzundpartner.ch, Unterpunkt Publikationen in der Datei ,,7/2009: Quartalsbericht zum 30.06.2009
fir den Schmitz & Partner Global Offensiv Fonds".

Diese Unterlage dient ausschlieBlich Informationszwecken und stellt keine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Fondsanteilen dar. Die zur Verfligung gestellten Infor-
mationen bedeuten keine Empfehlung oder Beratung. Alle Aussagen geben die aktuelle Einschatzung des Verfassers wider und stellen nicht notwendigerweise die Meinung
der in der Prasentation genannten Gesellschaften dar. Die zum Ausdruck gebrachten Meinungen kénnen sich ohne vorherige Anktindigung &ndern. Wertentwicklungen in
der Vergangenheit erlauben keine Ruckschlusse auf zukinftige Ertrage. Alleinige Grundlage fur den Erwerb von Anteilen ist der Verkaufsprospekt, der kostenlos uber
Schmitz & Cie. GmbH erhaltlich ist.
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