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Anlagepolitik

Der Schmitz & Partner Global Defensiv ist ein Gemischtes Son-
dervermdogen, das sein Vermodgen weltweit investieren kann. An-
lageschwerpunkte sind zum einen Aktienfonds und Einzelaktien,
zum anderen Rentenfonds und einzelne verzinsliche Wertpapie-
re, wobei in der Regel Aktienfonds und Einzelaktien nicht mehr
als 50 Prozent des Fondsvolumens ausmachen sollen. Dabei
wird auf eine gesunde Mischung aus Zielfonds von etablierten
Gesellschaften und von feinen Fondsboutiquen geachtet sowie
bei den Einzelwerten auf eine breite Streuung des Risikos. Das
Ziel der Anlagepolitik ist ein mittel- bis langfristig guter Wert-
zuwachs. Der Fonds wird von der SCHMITZ & PARTNER AG -
Privates Depotmanagement beraten.

Die ersten sechs Monate des Jahres 2009 verliefen an
den internationalen Kapitalmarkten zweigeteilt: Bis Mitte
Mirz setzte sich der deutliche Abwirtstrend des Vorjahres
an den Aktienbdrsen mit erneuten Kursverlusten von rund
20 Prozent fort, bevor die Aktienkurse im zweiten Quartal
weltweit kréftig anzogen und annéhrend wieder ihr Jahresan-
fangsniveau erreichen konnten. Nachdem im abgelaufenen
Jahr 2008 und im ersten Quartal 2009 das Fondsvermégen
ausschlieflich in Kasse gehalten wurde, haben wir ab April
vorsichtig begonnen, erste Positionen in Unternehmensanlei-
hen, defensiven Aktien sowie in Gold und Silber aufzubauen.
Durch diese Kéufe hat sich die Liquiditdtsquote des Fonds
zum 30. Juni 2009 auf rund 80 Prozent reduziert.

Im ersten Halbjahr 2009 hat der Fonds eine Wertsteige-
rung von 0,2 Prozent erzielt.

Mit freundlichen GriifSen

FRANKFURT-TRUST
Investment-Gesellschaft mbH

Geschiftsfithrung

Frankfurt am Main, den 24. Juli 2009



Vermogensaufstellung

30.6.2009

Gattungsbezeichnung Stiick, Bestand Kaufe/ Verkaufe/ Kurs Kurswert  in % vom
Anteile bzw. 30.6.2009 Zugénge Abginge in EUR Fonds-
Wihrung vermdgen
im Berichtszeitraum
Bérsengehandelte Wertpapiere 489.776,55 3,97
Aktien 244.000,00 1,98
Privater Konsum & Haushalt 244.000,00 1,98
Ahlers AG Inhaber-Vorzugsakt.o.St.o.N. Stiick 40.000 40.000 0 6,1000 EUR 244.000,00 1,98
Andere Wertpapiere 245.776,55 1,99
Gesundheit/Pharma 245.776,55 1,99
Roche Holding Inhaber-Genussscheine Stiick 2.500 2.500 0 149,9000 CHF 245.776,55 1,99
Investmentfonds 1.900.336,99 15,42
Gemischte Fonds 450.280,99 3,65
Gruppenfremde Gemischte Fonds 450.280,99 3,65
ZKB Gold ETF Inhaber-Anteile o.N Anteile 100 100 0 3.236,0000 CHF 212.230,26 1,72
ZKB Silver ETF Anteile 250 250 0 1.451,8800 CHF 238.050,73 1,93
Rentenfonds 1.450.056,00 11,77
Gruppeneigene Rentenfonds 488.200,00 3,96
FT EuroCorporates Anteile 10.000 10.000 0 48,8200 EUR 488.200,00 3,96
Gruppenfremde Rentenfonds 961.856,00 7,80
iShares-EO Corporate Bond Anteile 4.000 4.000 0 117,4400 EUR 469.760,00 3,81
JB Multibd-Euro Corporate Bd
Actions au Porteur B o.N. Anteile 4.400 4.400 0 111,8400 EUR 492.096,00 3,99
Summe Wertpapiervermégen 2.390.113,54 19,39




Gattungsbezeichnung Stiick, Bestand Kaufe/ Verkaufe/ Kurs Kurswert  in % vom
Anteile bzw. 30.6.2009 Zugénge Abginge in EUR Fonds-
Wihrung vermdgen
im Berichtszeitraum
Bankguthaben 9.952.029,52 80,75
Bankguthaben EUR (bei Depotbank) EUR 9.952.029,52 9.952.029,52 80,75
Sonstige Vermégensgegenstinde 4.154,68 0,03
Ford. Ausschiittung intransparenter Fonds Irland EUR 5.446,00 5.446,00 0,04
Performanceabhéngige Beraterentgelte EUR -2.306,90 -2.306,90 -0,02
Zinsforderung Konto Bundesrep. Deutschland EUR 828,28 828,28 0,01
Zinsforderung Callgeld Bundesrep. Deutschland EUR 187,30 187,30 0,00
Sonstige Verbindlichkeiten -21.137,75 -0,17
Priifungskosten EUR -1.000,00 -1.000,00 -0,01
Féllige Depotbankvergiitung EUR -1.034,29 -1.034,29 -0,01
Féllige Verwaltungsvergiitung EUR  -17.222,78 -17.222,78 -0,14
Druck- und Verdffentlichungskosten EUR -1.880,68 -1.880,68 -0,01
Fondsvermégen EUR 12.325.159,99 100,00
Anteilwert EUR 50,28
Umlaufende Anteile Stiick 245.151
Bestand der Wertpapiere am Fondsvermégen (in %) 19,39
Bestand der Derivate am Fondsvermogen (in %) 0,00

*Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung
kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Wertpapierkurse bzw. Marktsitze

Die Vermégensgegenstande des Sondervermégens
sind auf der Grundlage nachstehender
Kurse/Marktsitze bewertet:

Aktien und festverzinsliche Wertpapiere Euroland

Aktien und festverzinsliche Wertpapiere Nicht Euroland

Devisenkurse

Schweizer Franken (CHF)

Kurse per 30.06.2009

Kurse per 30.06.2009

1,524759

1 EUR




Anhang zu der
Vermogensaufstellung

Ausgabeaufschlag der in dem Fonds enthaltenen Zielfonds:

Im Berichtszeitraum fielen fiir die in dem Fonds enthaltenen
Zielfonds keine Ausgabeaufschldge an.

Verwaltungsvergiitungen* der in dem Fonds enthaltenen
Zielfonds:

% p.a.
FT EuroCorporates 0,75
iShares-EO Corporate Bond 0,15
JB Multibd-Euro Corporate Bd Actions au Porteur B o.N. 0,90
ZKB Gold ETF Inhaber-Anteile o.N. 0,40
ZKB Silver ETF 0,60

*Dariiber hinaus kénnen performanceabhingige Verwaltungsvergiitungen anfallen.
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Neue Mainzer Strafte 80
Postanschrift:

Postfach 110761

60042 Frankfurt am Main

Telefon (0 69) 920 50-200
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Gezeichnetes

und eingezahltes Eigenkapital:

16,0 Mio. EUR

Haftendes Eigenkapital:
11,0 Mio. EUR

Gesellschafter von
FRANKFURT-TRUST ist zu
100 % die BHF-BANK Aktien-
gesellschaft

Servicetelefon

Depotbank

BHF Asset Servicing GmbH
Bockenheimer Landstrafde 10
60323 Frankfurt am Main

Haftendes Eigenkapital:
73,4 Mio. EUR

Vertrieb/Initiator des
Sondervermogens

Schmitz & Cie. GmbH
Individuelle Fondsberatung
Pelargonienweg 4

81377 Miinchen

Fiir Fragen zu lhrem FT-Investmentdepot erreichen Sie uns

montags bis freitags von 8 —19 Uhr unter der Rufnummer

(069) 92050-200.

Fondspreise

Der telefonische Ansagedienst fiir Preise der FT-Fonds
ist bundesweit unter der Rufnummer 0800 38 03 66 37
geschaltet. Aulerdem finden Sie die Fondspreise auf

Videotext von ARD und ZDF sowie im Internet unter

www.frankfurt-trust.de

Geschiftsfithrung

Karl Stdcker
Sprecher

Zugleich Vorsitzender des Verwaltungs-
rats der FRANKFURT-TRUST Invest
Luxemburg AG und Mitglied des Vor-
stands des BVI Bundesverband Invest-
ment und Asset Management e. V.

Gerhard Engler

Zugleich Mitglied des Verwaltungsrats der
FRANKFURT-TRUST Invest Luxemburg AG

Winfried Hutmann

Zugleich Mitglied der Geschiftsfithrung
der BHF Capital Management GmbH

Stand Juli 2009

Aufsichtsrat

Bjorn H. Robens

Vorsitzender
Mitglied des Vorstands der BHF-BANK AG

Loukas Rizos
stellv. Vorsitzender

Mitglied des Vorstands der BHF-BANK AG

Frank Behrends
Direktor der BHF-BANK AG

Wolfgang Danicke

Michael Hochgiirtel
Direktor der BHF-BANK AG

Ulrich Lingenthal
Direktor der BHF-BANK AG

Dietmar Schmid
Mitglied des Vorstands der BHF-BANK AG

Prof. Dr. Hartwig Webersinke
Dekan an der Fakultit Wirtschaft und Recht
an der Hochschule Aschaffenburg



