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Wertentwicklung in %6
2008 Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez Gesamt
SPGD - - - - 0,00 -0,08 0,16 0,14 0,10 0,14 0,08 0,02 0,6
Index - - - - -0,90 -5,10 0,09 429 -217 0,73 -050 -4,76 -8,3
2009 Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez Gesamt
Top 5 Positionen Fonds-Allokation
Das Fondsvermdgen ist zurzeit ausschlielich in Tagesgeld Liquiditat 100,0 %

bei sechs verschiedenen Kreditinstituten investiert.

Kommentar des Fondsberaters

In den ersten acht Monaten seit Bestehen des Fonds war die Anlegerstimmung insbesondere auf den internationalen Aktien-
markten extrem pessimistisch.An den internationalen Rentenmérkten gab es lediglich bei Staatsanleihen Gewinne zu verzeichnen,
Unternehmensanleihen mussten hingegen zum Teil deutliche Kursabschlage hinnehmen. So fiel der Referenzindex des Fonds, der
entsprechend seinem Anlageziel je zur Halfte aus einem internationalen Aktienindex (MSCI World auf Eurobasis) und einem
globale Rentenindizes (Global Government Bond Index auf Eurobasis) besteht, zum Stichtag um (ber acht Prozent.

In diesem Umfeld war die Entscheidung weiterhin richtig, fir das Fondsvermdgen ausschlief3lich Kasse zu halten und damit vor
den Verlusten an den internationalen Kapitalméarkten verschont zu bleiben. Die Wertentwicklung des Fonds seit Auflegung bis
zum Stichtag stellte sich auf +0,6 Prozent. Damit liegt der Schmitz & Partner Global Defensiv in seiner Vergleichsgruppe von 291
Investmentfonds auf dem 13. Platz und somit unter den ersten fiinf Prozent.* In einer anderen Untersuchung wurde er sogar zu
einem der Jahressieger in seiner Gruppe ernannt.” Als einer der ganz wenigen weltweit anlegenden Fonds unter insgesamt ber
5.000 Investmentfonds hat er im Jahr 2008 ein positives Jahresergebnis aufzuweisen!

Eine ausfuhrliche Darstellung aus der Sicht der SCHMITZ & PARTNER AG findet sich unter www.schmitzundpartner.ch, Unter-
punkt Publikationen in der Datei ,,1/2009: Quartalsbericht zum 31.12.2008 fiir den Schmitz & Partner Global Defensiv Fonds".

t vgl. hierzu http://depotfinder.de/Dachfonds-Aktien--+-Rentenfonds/7/kategorie/41/auswahl/wert_6m/. Eine andere Statistik
flhrt den Schmitz & Partner Global Defensiv als die Nummer 6 unter 166 Investmentfonds; vgl. €uro fondsxpress 01-02/2009,
Seite 41 - 42.

2 ygl. €uro fondsxpress 41/2008, Seite 15.

Diese Unterlage dient ausschlielich Informationszwecken und stellt keine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Fondsanteilen dar. Die zur Verfligung gestellten
Informationen bedeuten keine Empfehlung oder Beratung. Alle Aussagen geben die aktuelle Einschatzung des Verfassers wider und stellen nicht notwendigerweise die
Meinung der in der Prasentation genannten Gesellschaften dar. Die zum Ausdruck gebrachten Meinungen konnen sich ohne vorherige Ankiindigung &ndern.
Wertentwicklungen in der Vergangenheit erlauben keine Riickschliisse auf zukiinftige Ertrége. Alleinige Grundlage fir den Erwerb von Anteilen ist der Verkaufsprospekt, der
kostenlos tiber Schmitz & Cie. GmbH erhdltlich ist.
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