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Zielfonds von etablierten Gesellschaften und von feinen irk
Fondsboutiquen geachtet sowie bei den Einzelwerten auf w
eine breite Streuung des Risikos.
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Wertentwicklung in %

2008 2009 2010 2011 2012 Seit Start
SPGD 0,6 2,3 114 -1,3 3,2 16,7
Index | -38,3 8,5 14,5 4,2 1,2 19,8
2012 Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez Gesamt
SPGD 3,7 2,0 -2,3 3,2
Index 1,9 -0,9 0,2 1,2

Top 5 Positionen Fonds-Allokation

ZKB Silver EFT 7,9 % Unternehmensanleihen / Renten (bzw. -fonds) 26,4 %
ZKB Gold EFT 6,8 % Aktien 30,2 %
Silver Wheaton Corp 5,7 % Gold und Silber 14,7 %
Nestlé 4,6 % Liquiditat 28,7 %
3,375 % KfW 2013 (NOK) 38% 100,0 %

Kommentar des Fondsberaters

Erfreulicher Start ins neue Bérsenjahr!

Mit einem schénen Zugewinn von rund drei Prozent beendete der Schmitz & Partner Global Defensiv
Fonds das erste Quartal. Samtliche Investitionsschwerpunkte und nahezu alle Wertpapiere des Fonds
haben hierzu ihren Beitrag geleitet.

An der Fondsstruktur hat sich in den letzten drei Monaten wenig verandert (siehe auch ,Fonds-Alloka-
tion"). Auch bei der Wahrungszusammensetzung liegt der Euroanteil weiterhin bei weniger als der
Halfte des Fondsvermdgens. Angesichts unserer auf lange Sicht skeptischen Meinung zum Euro wird
der in der europdischen Gemeinschaftswahrung gehaltene Teil des Fonds in Zukunft tendenziell eher
noch weiter sinken.

Eine ausfiihrliche Darstellung und auch eine aktuelle Einschdtzung - diesmal zum Euro - aus der Sicht
der SCHMITZ & PARTNER AG findet sich unter www.schmitzundpartner.ch, Unterpunkt Publikationen in
der Datei ,4/2012: Quartalsbericht zum 31.03.2012 fiir die Schmitz & Partner Fonds".

Diese Unterlage dient ausschlieBlich Informationszwecken und stellt keine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Fondsanteilen dar. Die zur Verfiigung gestellten Infor-
mationen bedeuten keine Empfehlung oder Beratung. Alle Aussagen geben die aktuelle Einschatzung des Verfassers wieder und stellen nicht notwendigerweise die Meinung
der in der Présentation genannten Gesellschaften dar. Die zum Ausdruck gebrachten Meinungen kdnnen sich ohne vorherige Ankiindigung @ndern. Wertentwicklungen in
der Vergangenheit erlauben keine Riickschliisse auf zukiinftige Ertrage. Alleinige Grundlage fiir den Erwerb von Anteilen ist der Verkaufsprospekt, der kostenlos liber die
Schmitz & Cie. GmbH erhéltlich ist.
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