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Anlagekonzept E
Am Sommereld 22
Anlageziel ist ein mittel- bis langfristig hoher Wertzuwachs. D-B1375 Minchen
Anlageschwerpunkt sind Aktienfonds und Einzelaktien mit Telefon
einer maximalen Investitionsquote von 100 Prozent. Dabei elefo; 4

wird bei den Investmentfonds auf eine gesunde Mischung
aus Zielfonds von etablierten Gesellschaften und von feinen
Fondsboutiquen geachtet sowie bei den Einzelwerten auf
eine breite Streuung des Risikos.
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Wertentwicklung in %
2007 2008 2009 2010 2011 2012 Seit Start
SPGO 0,3 -29.2 16,3 111 -122 121 -9,5
MSCI | -50 -385 231 17,1 -45 10,2 -124
2012 Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez Gesamt
SPGO 572 2,7 -0,4 11 -3,2 -1,3 2,5 0,5 1,8 -0,1 -0,3 2,0 12,1
MSCI 4,1 24 1,3 -0,8 -2,5 2,2 4,3 0,0 0,5 -1,5 0,7 -0,8 10,2
Top 5 Positionen Fonds-Allokation

Carmignac Investissement 6,2 % Aktienfonds 46,3 %
Fuchs Petrolub 6,0 % Aktien 27,6 %
Templeton Mutual European 5,4 % Rentenfonds / Renten 0,0 %
Lingohr Asien Systematic 4,9 % Liquiditat 26,1 %
M&G Global Basics 4,8 % 100,0 %

Kommentar des Fondsberaters

Riickblick auf ein erfreuliches Bérsenjahr 2012

Der Schmitz & Partner Global Offensiv Fonds verbuchte im Bérsenjahr 2012 einen erfreulichen Zuwachs: Bei
einer Volatilitdt (Schwankungsrisiko) im Jahresdurchschnitt von lediglich 6,7 Prozent erzielte er eine Jahres-
rendite von 12,1 Prozent.

Im Laufe der letzten zwdlf Monate bewegte sich die Investitionsquote des Fonds zwischen 71 und 76 Pro-
zent. Wahrend der in Aktienfonds investierte Teil von knapp 51 Prozent zu Jahresbeginn auf rund 46 Prozent
am Ende des Jahres sank, stieg der Anteil der Einzelaktien von gut 25 Prozent auf knapp 28 Prozent an.
Weiterhin hoch ist der direkt oder indirekt in den sogenannten Emerging Markets (Schwellenlandern) inves-
tierte Teil des Fondsvermogens, der zum Jahresende rund ein Drittel des Fondsvermbgens ausmachte.
Anlageschwerpunkte des Fonds waren im vergangenen Jahr nach wie vor unterbewertete Einzelaktien sowie
Aktienfonds mit der Ausrichtung ,Emerging Markets“ und Rohstoffe.

Eine ausfiuhrliche Darstellung und auch eine aktuelle Einschatzung aus der Sicht der SCHMITZ & PART-
NER AG findet sich unter www.schmitzundpartner.ch, Unterpunkt Publikationen in der Datei ,71/2013:
Quartalsbericht zum 31.12.2012 fiir die Schmitz & Partner Fonds".

Diese Unterlage dient ausschlieBlich Informationszwecken und stellt keine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Fondsanteilen dar. Die zur Verfiigung gestellten Infor-
mationen bedeuten keine Empfehlung oder Beratung. Alle Aussagen geben die aktuelle Einschatzung des Verfassers wieder und stellen nicht notwendigerweise die Meinung
der in der Prasentation genannten Gesellschaften dar. Die zum Ausdruck gebrachten Meinungen konnen sich ohne vorherige Ankiindigung andern. Wertentwicklungen in
der Vergangenheit erlauben keine Riickschliisse auf zukiinftige Ertrage. Alleinige Grundlage fiir den Erwerb von Anteilen ist der Verkaufsprospekt, der kostenlos {iber die
Schmitz & Cie. GmbH erhéltlich ist.
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